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ABSTRAK 
PENGARUH KINERJA KEUANGAN PEMERINTAH DAERAH 
TERHADAP KESEJAHTERAAN MASYARAKAT INDONESIA 
MELALUI ALOKASI BELANJA MODAL 
SIGIT WAHYU HARNANTO 
S431408013 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kinerja keuangan 
pemerintah daerah yang terdiri dari derajat desentralisasi, kemandirian keuangan 
daerah dan efisiensi keuangan daerah terhadap kesejahteraan masyarakat di 
indonesia melalui alokasi belanja modal. Penelitian ini menggunakan data 
sekunder berupa Laporan Hasil Pemeriksaan Pemerintah Daerah yang diperoleh 
dari website Badan Pemeriksa Keuangan Republik Indonesia dan data Indeks 
Pembangunan Manusia Indonesia dari website BPS. Sampel yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah 311 Laporan Keuangan Pemerintah Daerah di 
Indonesia tahun 2014. Penelitian ini menggunakan metode analisis jalur untuk 
analisis data. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja keuangan berupa 
derajat desentralisasi, kemandirian keuangan daerah dan efisiensi keuangan 
daerah, berpengaruh signifikan terhadap kesejahteraan masyarakat baik secara 
langsung maupun melalui mediasi alokasi belanja modal. 
Kata Kunci : kinerja keuangan,alokasi belanja modal, kesejahteraan masyarakat 
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ABSTRACT 
THE INFLUENCE OF THE FINANCIAL PERFORMANCE OF LOCAL 
GOVERNMENT ON PUBLIC WELFARE IN INDONESIA THROUGH THE 
ALLOCATION OF CAPITAL EXPENDITURE 
SIGIT WAHYU HARNANTO 
S431408013 
This study aims to determine the effect of the financial performance of 
local government consisting of the degree of decentralization, local financial 
independence and efficiency of local finance on public welfare in Indonesia 
through the allocation of capital expenditure. This study uses secondary data 
namely Local Government Audit Reports obtained from website Audit Board of 
the Republic of Indonesia and the Indonesian Human Development Index data 
from the BPS website. Sample in this study are 311 Local Government Financial 
Statements in Indonesia in 2014. This study uses path analysis methods for data 
analysis. The results show that the financial performance in the form of the degree 
of decentralization, local financial independence and efficiency of local finance 
have a significant effect on public welfare, either directly or through the 
mediation of capital expenditure. 
Keywords: Financial performance, Allocation of capital expenditure, Human 
Development Index 
 
 
 
 
 
 
iv 
 
PENGARUH KINERJA KEUANGAN PEMERINTAH DAERAH 
TERHADAP KESEJAHTERAAN MASYARAKAT INDONESIA 
MELALUI ALOKASI BELANJA MODAL 
 
 
Disusun oleh : 
SIGIT WAHYU HARNANTO 
NIM : S431408013 
 
Telah disetujui Pembimbing 
Pada tanggal :      Juli 2016 
 
Pembimbing 
 
 
 
Dr. Djuminah, M.Si. Ak. 
NIP. 19609161988032001 
 
 
 
Mengetahui :  
Ketua Program Studi Magister Akuntansi 
 
 
 
 
 
Dr. Payamta, M.Si, CPA, Ak 
NIP.196609252992031002 
 
 
v 
 
PENGARUH KINERJA KEUANGAN PEMERINTAH DAERAH 
TERHADAP KESEJAHTERAAN MASYARAKAT INDONESIA 
MELALUI ALOKASI BELANJA MODAL 
 
 
Disusun oleh : 
SIGIT WAHYU HARNANTO 
NIM : S431408013 
 
 
 
 
Telah disetujui Tim Penguji 
Pada tanggal :      Juli 2016 
 
 
Ketua   : Ari Kuncara Widagdo, S.E., MBA., Ph.D., Ak ...……. 
Sekretaris : Dr. Payamta, M.Si., Ak., CPA   ……… 
Anggota : Dr. Djuminah, M.Si., Ak.    ............ 
 
Mengetahui :  
 
Direktur PPs UNS 
 
 
 
 
 
Prof. Dr. M. Furqon Hidayatullah, M.Pd 
NIP. 196007271987021001 
Ketua Program Studi Magister 
Akuntansi 
 
 
 
 
Dr. Payamta, M.Si., Ak., CPA 
NIP.196609252992031002 
vi 
 
PERNYATAAN 
  
Nama   : Sigit Wahyu Harnanto 
NIM    : S431408013 
Program Studi  : Magister Akuntansi 
Konsentrasi  : Akuntansi Sektor Publik 
 
 Menyatakan dengan sesungguhnya bahwa tesis berjudul “Pengaruh kinerja 
keuangan pemerintah daerah terhadap kesejahteraan masyarakat indonesia melalui 
alokasi belanja modal” adalah betul – betul karya saya sendiri. Hal – hal yang 
bukan  karya saya, dalam tesis ini diberi tanda citasi dan ditunjukkan dalam daftar 
pustaka. 
 Apabila dikemudian hari terbukti pernyataan saya ini tidak benar, maka 
saya bersedia menerima sanksi akademik berupa pencabutan tesis dan gelar yang 
saya peroleh atas tesis tersebut. 
       Surakarta,    Juli 2016 
           Yang Menyatakan 
 
 
       Sigit Wahyu Harnanto 
 
 
 
vii 
 
HALAMAN PERSEMBAHAN 
Tesis ini aku persembahkan  
kepada orang – orang yang aku cintai  
 
Kedua orang tuaku : Darmono dan Mulyati,  
Kedua Mertuaku : H. Darji dan Hj. Aris Solikah  
yang telah memberikan doa dan restu yang tulus  
dalam setiap langkah -  langkah ku  
  
Istriku tercinta, 
Dewi Marfuah dengan segala pengertian,  
perhatian dan motivasinya yang senantiasa menemaniku  
dalam setiap hal dalam hidupku, dalam senang maupun sedihku,  
dalam susah maupun mudahku. 
 
Putri kecilku tersayang, 
Letisha Thalita Azzahra 
Untuk semua tingkahmu, ceriamu, bahagiamu,  
yang selalu memberi kebahagian, semangat dan motivasiku  
dalam setiap langkahku 
 
 
 
 
 
 
 
viii 
 
HALAMAN MOTTO 
 
Sesungguhnya Allah tidak akan mengubah nasib suatu kaum kecuali kaum itu 
sendiri yang mengubah apa apa yang pada diri mereka (QS.Ar-Ra'd ayat 11) 
 
Jalani semua dengan ikhas dan penuh tanggung jawab, insha allah kebahagiaan 
telah menungggumu, (Penulis) 
 
Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan (QS. Al insyiroh : 6) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ix 
 
KATA PENGANTAR 
Alhamdulillah , segala puji dan syukur kehadirat Allah SWT, atas rahmat, 
hidayah dan karunia-Nya penulis dapat menyelesaikan tesis ini. Tesis dengan 
judul “Pengaruh Rasio Keuangan Pemerintah Daerah Kabupaten/Kota Terhadap 
Indeks Pembangunan Manusia Indonesia” ini disusun untuk memenuhi 
persyaratan mencapai derajat Magister Program Studi Magister Akuntansi 
Universitas Sebelas Maret Surakarta. 
Pada kesempatan yang baik ini penulis menyampaikan rasa terima kasih 
yang tulus kepada semua pihak yang telah membantu baik secara langsung 
maupun tidak langsung hingga selesainya Tesis ini. Dengan kerendahan hati 
penulis mengucapkan terima kasih kepada : 
1. Badan Pengawasan Keuangan dan Pembangunan (BPKP) yang berkenan 
memberikan bantuan kepada peneliti berupa Beasiswa S2 State Accountability 
Revitalization (STAR) – BPKP dalam menyelesaikan program studi di 
program studi Magister Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 
Sebelas Maret Surakarta. 
2. Bupati Boyolali Bapak Drs. Seno Samodro yang telah memberikan ijin kepada 
penulis untuk mengikuti tugas belajar serta seluruh jajaran pimpinan dan rekan 
– rekan di DPU ESDM Kabupaten Boyolali yang telah memberikan doa, 
semangat dan bantuannya. 
3. Prof. Dr. Ravik Karsidi, M.S., selaku Rektor Universitas Sebelas Maret 
Surakarta. 
x 
 
4. Prof. Dr. M. Furqon Hidayatullah, M.Pd., selaku Direktur Program 
Pascasarjana Universitas Sebelas Maret. 
5. Dr. Hunik Sri Runing Sawitri, M.Si., selaku Dekan Fakultas Ekonomi 
Universitas Sebelas Maret. 
6. Dr. Payamta, M.Si., Ak., CPA selaku Ketua Program Studi Magister 
Akuntansi Universitas Sebelas Maret. 
7. Dr. Djuminah, M.Si., Ak. selaku pembimbing yang telah meluangkan waktu, 
pikiran dan motivasi untuk membantu penulis dalam penyusunan tesis. 
8. Bapak ibu dosen beserta staf di Program Magister Akuntansi Fakultas 
Ekonomi dan Bisnis Universitas Sebelas Maret Surakarta yang telah banyak 
memberikan bimbingan keilmuan, khususnya dalam disilplin ilmu akuntansi 
9. Mas Priyo dan mbak Rumi yang telah membantu penulis dalam administrasi 
kependidikan. 
10. Teman – teman STAR BPKP BATCH 3 dan kelas reguler : Agus, Bobby, 
Imbar, Irfan, Wahyu, Hadian, Gufron, Mira, Ratna, Isti, Sunarti, Deshinta, 
Indri, Diah dan Siti yang telah banyak membantu dan bersama – sama 
melewati semua ujian, semoga pertemanan kita akan tetap terjaga. 
11. Semua pihak yang telah membantu penulis. 
 
Surakarta,    Juli 2016 
 
           Penulis 
 
xi 
 
DAFTAR ISI 
 Halaman 
HALAMAN JUDUL ............................................................................................ i 
ABSTRAK ............................................................................................................ ii 
ABSTRACT ............................................................................................................ iii 
HALAMAN PERSETUJUAN.............................................................................. iv 
HALAMAN PENGESAHAN............................................................................... v 
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN......................................................... vi 
HALAMAN PERSEMBAHAN............................................................................ vii 
HALAMAN MOTTO............................................................................................ viii 
KATA PENGANTAR........................................................................................... ix 
DAFTAR ISI.......................................................................................................... xi 
DAFTAR TABEL.................................................................................................. xv 
DAFTAR GAMBAR............................................................................................. xvi 
DAFTAR LAMPIRAN......................................................................................... xvii 
BAB I PENDAHULUAN..................................................................................... 1 
 A. Latar Belakang .......................................................................................... 1 
 B. Perumusan Masalah .................................................................................. 7 
 C. Tujuan Penelitian ...................................................................................... 8 
 D. Manfaat Penelitian .................................................................................... 9 
BAB II KAJIAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 11 
 A. Landasan Teori.......................................................................................... 
11 
 1. Teori Keagenan .................................................................................. 11 
xii 
 
 2. Keuangan Negara ............................................................................... 13 
 3. Anggaran Pendapatan dan Belanja Daerah ........................................ 14 
 4. Laporan Keuangan Pemerintah Daerah .............................................. 17 
 5. Analisis Rasio Keuangan .................................................................... 20 
 a. Derajat Desentralisasi ................................................................. 21 
 b. Kemandirian Keuangan Daerah ................................................. 21 
 c. Efisiensi Keuangan Daerah ........................................................ 22 
 6. Alokasi Belanja Modal ....................................................................... 23 
 7. Indeks Pembangunan Manusia ........................................................... 23 
 8. Kemiskinan ......................................................................................... 24 
 9. Pertumbuhan Ekonomi ....................................................................... 25 
 B. Perumusan Hipotesis ................................................................................ 26 
 
1. Pengaruh Derajat Desentralisasi terhadap Kesejahteraan Masyarakat 
Melalui Alokasi Belanja Modal ........................................................... 
 
26 
 
2. Pengaruh Kemandirian Keuangan Daerah terhadap Kesejahteraan 
Masyarakat Melalui Alokasi Belanja Modal ....................................... 
 
28 
 
3. Pengaruh Efisiensi Keuangan Daerah terhadap Kesejahteraan 
Masyarakat Melalui Alokasi Belanja Modal ....................................... 
 
29 
 C. Kerangka Berfikir ..................................................................................... 30 
BAB III METODE PENELITIAN........................................................................ 33 
 A. Disain Penelitian ....................................................................................... 33 
 B. Populasi, Sampel dan Teknik Pengambilan Sampel ................................ 34 
 C. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ....................................... 34 
xiii 
 
 D. Metode Analisis Data ............................................................................... 37 
 1. Analisis Deskriptif ............................................................................. 37 
 2. Uji Asumsi Klasik ............................................................................. 38 
 a. Uji Normalitas ............................................................................... 38 
 b.Uji Multikolinieritas ...................................................................... 39 
 c. Uji Heteroskedastisitas .................................................................. 39 
 3. Pengujian Hipotesis ........................................................................... 39 
 a. Uji Koefisien Determinasi ............................................................. 42 
 b.Uji F ............................................................................................... 43 
 c. Uji T .............................................................................................. 43 
 d.Uji Efek Mediasi ........................................................................... 43 
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN ............................................ 46 
 A. Sampel Penelitian ..................................................................................... 
46 
 B. Analisis Deskriptif .................................................................................... 
47 
 C. Uji Asumsi Klasik .................................................................................... 
50 
 1. Uji Normalitas Data ........................................................................... 
51 
 2. Uji Multikolinieritas .......................................................................... 
52 
 3. Uji Heteroskedastisitas ...................................................................... 
53 
 D. Pengujian Hipotesis .................................................................................. 
56 
 1. Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R) ........................................... 
56 
 2. Analisis Data ..................................................................................... 
58 
 3. Uji F ................................................................................................... 
62 
 4. Uji T .................................................................................................. 
65 
xiv 
 
 5. Ringkasan Analisis Jalur ................................................................... 
70 
 6. Uji Efek Mediasi ............................................................................... 
71 
 E. Pembahasan .............................................................................................. 
74 
 
1. Pengaruh Derajat Desentralisasi, Alokasi Belanja Modal dan 
Kesejahteraan Masyarakat ................................................................. 
 
75 
 
2. Pengaruh Kemandirian Keuangan Daerah, Alokasi Belanja Modal 
dan Kesejahteraan Masyarakat .......................................................... 
 
76 
 
3. Pengaruh Efisiensi Keuangan Daerah, Alokasi Belanja Modal dan 
Kesejahteraan Masyarakat ................................................................. 
 
78 
BAB V PENUTUP................................................................................................. 
80 
 A. Simpulan ................................................................................................... 
60 
 B. Keterbatasan ............................................................................................. 
81 
 C. Saran ......................................................................................................... 
82 
 D. Implikasi Penelitian .................................................................................. 
82 
DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 
85 
LAMPIRAN .......................................................................................................... 
89 
 
 
 
 
 
 
 
xv 
 
 DAFTAR TABEL 
  Halaman 
Tabel 4.1 Proses Pemilihan Sampel .................................................... 47 
Tabel 4.2 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian ............................... 47 
Tabel 4.3 Uji Nomalitas ...................................................................... 51 
Tabel 4.4 Uji Multikolinieritas ............................................................ 52 
Tabel 4.5 Hasil Uji Koefisien Determinasi Persamaan 1 .................... 56 
Tabel 4.6 Hasil Uji Koefisien Determinasi Persamaan 2 .................... 57 
Tabel 4.7 Hasil Uji Koefisien Determinasi Persamaan 3 .................... 57 
Tabel 4.8 Uji Regresi Berganda Persamaan 1 ..................................... 58 
Tabel 4.9 Uji Regresi Berganda Persamaan 2 ..................................... 59 
Tabel 4.10 Uji Regresi Berganda Persamaan 3 ..................................... 61 
Tabel 4.11 Uji F Persamaan 1 ................................................................ 63 
Tabel 4.12 Uji F Persamaan 2 ................................................................ 63 
Tabel 4.13 Uji F Persamaan 3 ................................................................ 64 
Tabel 4.14 Uji T Persamaan 1 ................................................................ 65 
Tabel 4.15 Uji T Persamaan 2 ................................................................ 66 
Tabel 4.16 Uji T Persamaan 3 ................................................................ 68 
Tabel 4.17 Hasil Pengujian Hipotesis ..................................................... 74 
   
 
 
xvi 
 
DAFTAR GAMBAR 
  Halaman 
Gambar 2.1 Kerangka Pikir Penelitian ................................................ 30 
Gambar 3.1 Diagram Jalur Penelitian .................................................. 41 
Gambar 4.1 Uji Heteroskedastisitas Persamaan 1 ............................... 54 
Gambar 4.2 Uji Heteroskedastisitas Persamaan 2 ............................... 55 
Gambar 4.3 Uji Heteroskedastisitas Persamaan 3 ............................... 55 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
xvii 
 
DAFTAR LAMPIRAN 
LAMPIRAN        HALAMAN 
1.  Rasio Keuangan dan Nilai IPM Pemerintah Kabupaten/Kota di 
Indonesia................................................................................... 
 
89 
2.  Hasil Analisis Deskriptif dan Uji Asumsi Klasik dari SPSS...... 97 
3.  Hasil Uji Regresi dari SPSS........................................................ 101 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
